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Articulo 1. Quedan sometidas al control, autorizacion previa, fiscalizacion, supervisién,
reglamentacion y vigilancia de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros, &0 adelante
llamada la Superintendencia, las empresas o entidades que tengan por objelo realizay
operaciones de reaseguros, e cualquiera de sus Tamos ¥ tipo de licencias, ¥ ias personas
juridicas que s¢ dediquen al corretaje de reaseguros.

La Superintendencia tendré a su cargo, ademds de 1as funciones que le sefialen
la Ley y los reglamentos pertinentes, el desarrolto de las politicas y la gjecucion de 1as

decisiones adoptadas por la Comisién Nacional de Reaseguros.

Articulo 2. Mediante el contrato de reaseguros, un asegurador © reasegurador, en
contraprestacién al pago de una prima, transfiere total o parcialmente 1os Tiesgos
asumnidos en virtud de contratos de seguro O TEAsSEUrDS previamente velebrados.

El reaseguro no altera el conteato de seguro mediante 1 cual e} asegurador directo

es el uinico responsable ante el asegurado o los beneficiarios.

Articulo 3. Para dedicarse al negocioc de reaseguros en sus distintos aspectos, en o desde
la Republica de Panamd, s¢ requerird la autorizacitn de iz Comisidn Nacional de

Reaseguros mediante 2 sxpedicién de la licencia respectiva. Las licsncias s6lo podran

3 i

ser expedidas a aquelias parsonas juridicas qus 2 ded v g esta actividad desde una
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oficina establecida en Panamd, la que deberd contar con personal responsable ante la

Superintendencia, de sus operaciones en el pais.

Articulo 4. Cuando una empresa de seguros acepte reaseguros, dichas operaciones se
regirdn por esta Ley. [En este supuesto, las empresas de seguros contabilizarin

separadamente las respectivas operaciones.

Articule 5. Las empresas aseguradoras y reaseguradoras establecidas en el pafs, podrdn
colocar © aceptar reaseguros con otros aseguradores 0 reaseguradores, domiciliados en

Panamd o en el extranjero.

Artfeulo 6. Ninguna persona jurfdica podrd, sin autorizacién de la Superintendencia,
emplear o utilizar las expresiones reaseguro, reaseguradora, administradora de
reaseguros, corredora de reaseguros, o cualquier otra, en ningyin idioma, en su nombre,
pacto sccial, razén social, descripcién de cbjetivos, merabretes, facturas, papel de carta,
aviso o anuncios publicitarios, o de otra manera, que indique o sugiera que ejerce el
negocic de reaseguros en cualquiera de sus formas,

Al entrar en vigencia esta Ley, las sociedades ya inscritas, constituidas de
conformidad con la legislacién panamefia, o habilitadas para efectuar negocios dentro de
la Repiiblica, y cuya denominacién o razén social contravenga lo dispuesto en este
articulo, dispondrdn de un término de noventa dias calendario, a fin de disolverse
voluntariamente o solicitar a la Comisién Nacional de Reasegurcs la licemcia que
corresponda o bien modificar su pacto social, Vencido dicho término, ¢l Superintendente
ordenard al Director General del Registro Piblico que anote una marginal en la

inscripcién de cualquier sociedad que no haya cumplido con lo antes dispuesto, a efecto
de gue quede disueita de pleno derecho o se cancele su habilitacidn para efectuar

negocios en Panamd, segin se trate de una sociedad panamefia o extranjera.
Articulo 7. No podrd inscribirse en el Registro Publico, escritura piblica mediante la

cual se protocolizan pactos sociales, actas o declaraciones de las  entidades
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reaseguradoras, administradoras de reaseguros y compaffas de corretaie de TERSEgUIoS
o de cualquier otra, sin la previa autorizacién 6¢ 1a Superintendencia.

La autorizacion a la que se refiere el pérrafo anterior deberd estar consignada ¥
suscrita por el Superintendente, en el documento 2 881 protocolizadeo y/o inscrito.
Articulo 8. En el caso de empresas de reaseguros, administradoras de reaseguros o
corredoras de reaseguros que deseen constituirse de acuerdo con k2 iegisiacion panamefiz,
o habilitarse para hacer negocios en Iz Reptiblica do Panawd, i2 romisién Nacional de
Reaseguros, previa presentacién de un proyecio de pacto social v o2 108 documentos
mencionados en los numerales 4, 6,7,8,9, 10,11 y 12 del articulo 18 de la presenie
Ley, por intermedio de la Superintendencia, expedird una autorizacion, dirigida al notario
piiblico y al Director del Registro Publico, por un término de noventa dfas calendario,
con el fin de que se extienda la escritura, se pueda inscribir en el Registro Piblico y
posteriormente se obtenga la licencia respectiva. 1La mencionada autorizacién se
incorporard a la escritura publica correspondiente. Transcurrido dicho término sin que
se hubiere cumplido con todos fos requisitos para la expedicién de la licencia, la
Comisién Nacional de Reaseguros, pov intermedio de la Superintendencia, notificard al
Director del Registro Publico para que §€ anote la marginal de cancelacidn
correspondiente.

La Comisién Nacional de Reaseguros podrd extender dicho plazo por el término

adicional de noventa dfas calendario, previa justificacién del interesado.

Articulo 9. En todos los casos en que el Superintendente ordene al Dirsctor del Registro
Publico que se anote la marginal 2 que s¢ refieren los artfcuios 6, 8 y 14 de esta Ley,
se publicard tal notificacion en un diario de circulacién en toda la Repiblica durante tres

dias consecutivos, y por una sola vez en la Gaceta Oficial.

Articulo 10. Las empresas autorizadas de acuerdo con Ssta Ley deberdn designar, por
1o menos, dos apoderados generales; ambos, personas naturales residentes en Panamd y

uno de los cuales deberd ser de pacionalidad panamedia.

s
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Capitulo I

Comisién Nacional de Reaseguros

Articulo 11, Créase lz Comisién Nacional de Reaseguros, en adelante llamada la

Comisi6n, adscrita al Ministerio de Comercio e Industrias, la cual quedard integrada asi:

1. El Ministro de Comercio e Industrias, o la persona quc él designe, quien la
presidird;

2. El Ministro de Planificacién y Poiftica Econémica, o la persona que €] designe;

3. El Superintendente de Seguros y Reaseguros; y

4, Dos representantes de las empresas con licencia general de reaseguros, licencia

internacional de reaseguros, licencia de acininistrador de reaseguros o licencia de

corredor de reaseguros. Uno de estos representantes deberd ser de nacionalidad

panamefia.

Cada miembro de la Comisién tendrd un suplente que lo reemplazard en sus
ausencias temporales 0 permanentes.

Los representantes de las empresas con las licencias que establece el articulo 15
serdn designados por el Organo Ejecutivo, para un periodo de dos afios, y serdn

escogidos, junto con sus respectivos suplentes, de una terna enviada por las entidades o

gremios Iespectivos.

La presencia, en cualquier reunidn, de por 10 menos cuatro de sus miembros,
constituird gquérum, y las decisiones serdn tomadas por mayoria de votos de los
presentes. Las convocatorias a las reunicnes se hardn por escrito con una semana de

anticipacidn, excepto cuando se trate de situaciones de fuerza mayor.

Articule 12. Los miembros de la Comisidn deberdn reunirse, por lo menos, una vez
cada dos meses, recibirdn una dieta por cada reunidn a la que asistan, dictarédn su propio
reglamento interne y podrdn invitar 2 las reuniones, cuando asf io estimen conveniente,

& representantes de ias empresas vinculadas 2 la actividad reaseguradors,
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Articulo 13. Son funciones de la Comisién, ademds de las sefialadas por la Ley y los

reglamentos, las siguientes:

I. Fortalecer y fomentar las condiciones propicias para el desarrolio de Panamd
como Centro Internacional de Reaseguros;

2. Velar porque se mantenga la solidez y eficiencia del sistema de reaseguros, a fin

de promover las condiciones adecuadas para Ia estabilidad y crecimiento sostenido

de la economia nacional;

3. Velar porque las compaiifas de reaseguros cumplan las obligaciones que establece
esta Ley;
4, Aprobar o negar las solicitudes que se hagan ante el Superintendente para operar

en la Republica de Panamid como compafifa de reaseguros, o corredor de
reaseguros, administrador de reaseguros, o cualquier tipo de licencia que tenga
por objeto realizar operaciones de reaseguros;

5. Resolver los asuntos que le someta a consideracién el Presidente de 1; Comisién
o cualquiera de sus miembros;

6. Coadyuvar con el Organo Ejecutivo en la preparacién y revisi6n periddica de los
reglamentos que correspondan;

7. Conocer de ias apelaciones contra los actos del Superintendente, dictados al
amparo de esta Ley. En estos casos, en la decision no participard el

Superintendente; y

8. Establecer los porcentajes maximos de las reservas para los efectos de lo
dispuesto en el articulo 26 de esta Ley.
Las resoluciones que apruebe la Comisién serdn de obligatorio cumplimiento y
apelabies ante el Ministro de Comercio e Industrias, por cualquiera de las partes, deatro

de los cinco dias habiles siguientes a su notificacisn.

Articulo 14. A objeto de determinar si se ha infringido o se estd infringiendo alguna

disposicion, la Superintendencia esid facultada para examinar los libros, cuentas v




Titulo II
De las Entidades Reaseguradoias
Capitule I

Requisitos de constitucién y operacién

Artfculo 15, Se establecen cuatro clases de icencias, a saber;
1. Licencia general de reaseguros, que serd otorgada a las personas Jjuridicas que,

desde una oficina establecida en la Repiblica de Panamd, se dediquen

indistintarmnente al reaseguro de riesgos locales ¢ extranjercs;

2. Licencia internacional de reaseguros, que serd otorgada'a las personas juridicas

que, desde una oficina establecida en la Repiiblica de Panam4, contraten
exclusivamente reaseguros de riesgos extranjeros;

3. Licencia de administrador de reaseguros, que serd otorgada a las personas
juridicas que, desde una oficina establecida en fa Republica de Panami,

representen a terceros reaseguradores y, en su nombre y representacion, contraten

reaseguros de riesgos locales o extranjeros; y
4, Licencie de corredor de reaseguros, que serd otorgadz a las personas juridicas
que, desde una oficina situada en Panamd, se dedican a servir de intermediarios

entre las compafifas de reaseguros y sus reasegurados.

Artfeulo 16. Para los efectos de esta Ley, se consideran resgos locales:

1. Los que se relacionan con la existencia o integridad fifsica de personas naturales

N°23,129 Gaceta Oficial, martes 24 de septiembre de 1996 7
documentos de ias empresas a que se refiere esta Ley. Toda negativa a presentar libros
y documentos, se considerard como presuncién del hecho de ejercer el negocic de
reaseguro con infraccidn de esta Ley, en cuyo caso ¢l Superintendente quedard facultado
para ordenar al Director del Registro Piiblico que anote Ia marginal a que se refieren los
articulos 6 y B e imponer las sanciones a que haya lugar,

T
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residentes en Panamad, sea cual fuere su nacionalidad;

2. Los que se relacionan con bienes muebles o inmuebles situados en la Repiblica de
Panamd, sea cual fuers su descripcidn y origen;

3. Los que se relacionan con vehiculos terrestres, acudticos o adreos, registradoy ©
matriculados en Panamé, con la excepcién de los vehiculos acudticos de servicio
internacional matriculados en Panamd;

4. Los que se refieren a la responsabilidad civil derivada de dafics o perjuicios que
produzcan ep Panamd; y

5. Los que se relacionan con el transporte de mercancia cuyo destino final sea iz Repiiblica

de Panamd.

Articulo 17. Salvo prueba en contrario, los riesgos no contemplados en el articulo anterior se

presumen 8Xt‘.‘3.ﬂj8f05 .

Articulo 18. La solicitud de licencia para ejercer el negocio de reaseguros se presentard por

escrito a la Comisién, acompafiada de: ’

1. Poder y solicitud mediante apoderado legal;

2. Borrador del pacto social v sus reformas, indicando el nombre, obietivos, directores,
dignatarios, representantes legales, domicilios, capital autorizado, emisién de las acciones
nominativas, agente residente, suscriptores y demds elementos que describan las
actividades a que se dedicard la empresa solicitante. Si se tratase de compafifas
extranjeras, el documento que autoriza la constitucion de la sucursal en la Repiblica de
Panamd, deberd estar autenticado por el funciopario diplomdtico o consular de Panamd
en el pafs de origen. De estar dichos documentos escritos en idioma gue no sea el
espafol, se presentaran traducidos por un intérprete piblico autorizads. Por el hecho de
estar otorgados asi, se presume que los documentos estdn expedidos de acuerde con

Ley local de su pafs de origen;

i

N

3. El estado de situacin con cierre dentro de los noventa dfas anteriores a la fecha de
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solicitud, debidamente centificado por contador piblico autorizade. En caso de
sociedades nuevas, serd sustituido por un balance de apertura debidamente certificado por
contador piiblico autorizado independiente e iddneo en la Repiiblica de Params;
Chieque certificado por la suma de mil balboas (8/.1,000), para sufragar los gastos de
la investigaci6n del solicitante;

Certificado expedido por el Registro Publico, en el gue conste que la sociedad estd
debidamente inscrita, el nombre de su representante legal o apoderade general en la
Repiblica de Panamd y facultades de éste;

Certificacién del tesorero respectoc a la identidad de los accionistas o socios y la
proporcién en que son o serdn duefios del capital emitido v en circulacién. Si los
accionistas son personas juridicas, esta certificacién se hace extensiva hasta los nombres
de las personas naturales duefias de las acciones. Las certificaciones exigidas en este

numeral serdn otorgadas por ¢l peticionario, cuando se trate de una empresa nueva;

Las compaiifas de reaseguros autorizadas en la Repiiblica de Panamd, pagardn un aporte
anual de mil balboas (B/.1,000) a Ia Superintendencia, para investigacién, andlisis
técnicos, capacitacion v otros servicios afines.

Las administradoras de reaseguros y las compaiifas de corretaje de reaseguros

pagardn, por este misme concepto, la suma de trescientos balboas (B/.300).

Un informe técnico que contendrd Io siguiente:

8.1.  Politicas de suscripcién en forma general;

8.2.  Composicidn de las carteras proyectadas de acuerdo con los siguientes criterios:
contratos proporcionales, no proporcionales y reaseguros facultativos, con sus
respectivas proporciones; 1os ramos de TeASEZUTO COD Sus respectivas proporciones
y las &reas geogrdficas o mercados en que operardn con sus respectivas
proporciones;

8.3.  Retencidn neta por ramo;

8.4. Politica de retrocesién v mercados en los cuales colocardn sus retrocesiones;
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10.

11.

12.

13.

14.

8.5. Lineas de negocios en que piensan especializarse, si fuera el caso, dando amplias
explicaciones sobre i0s recursos COn que cuenian para su desarrollo;

8.6. Proyeccién de primas y de resultados para los primeros cineo afios de operacion
de la empresa,

8.7. Proyeccién financiera de los primeros cinco afios de operacién de la empresa;

2.8, Niamero proyeciado de empleados para los primeres cinco afios de operacién de
la empresa; y

§.9. Afiliaciones con otras empresas.

Hoja de vida de cada uno de los directores, dignatarios y ejecutivos principaies de la

empresa, con suficientes detalles sobre Ia capacidad técnica de los ejecutivos principales;

Si se tratase de una sucursal de compafifa extranjera, un certificado dt; 1a respectiva

autoridad de control del pais de origen, en el cual conste que la empresa extranjera se

encuentra debidamente constituida en dicho pais y ha operado en €l con entera solvencia

en su marco legal, por un minimo de cinco afios. Deberd presentar, ademds, copia
autenticada de los estados financieros de los ultimos tres afios, asi como de I
certificacién de que ha sido debidamente autorizada para operar una sucursal en la
Repiiblica de Panami;

Referencias bancarias y personales de los accionistas o de la casa matriz y de sus
directores, dignatarios y ejecutivos principales;

Referencias de otras empresas aseguradoras o reaseguradoras de renombrada reputacién
y solvencia, establecidas en et pafs de procedencia de la solicitante;

Nombre y referencia de las personas que actuardn como apoderados generales de la
empresa, de acuerdo con lo que sefala el articulo 9 de esta Ley, y

Cualquier otro requisito que establezcan la Ley, los reglamentos o 1a Comisién.

Articulo 19. Al considerar una solicitud de licencia, la Comisidén hard, v ordenard, que se

hagan investigaciones a fin de comprobar la autenticidad de los documentos presentados, la

situacidn financiera v antecedentes del solicitante, 1a reputacidn y experiencia de sus directores,

dignatarios y ejecutivos, la suficiencia de su capital y cualquier otro hecho que estime necesario,

—
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Articulo 20. Dentro de los noventa dias siguientes al recibo de la solicitud. Ia Comision deberd,

mediante resolucién motivada, aprobar o negar la licencia correspondiente y notificard dicha

resolucién a la empresa, a través de su representante legal o apoderado general.

La Comisién podrd, por justo motivo, prorrogar el término de que trata el presente

articulo, mediante resolucién motivada.

Articulo 21. La autorizacién solicitada para operar en la Repiiblica de Panamd como compafifa

de reaseguros, serd negada, pospuesta o cancelada por la Superintendencia, en los siguientes

Casos:

Si no se presentan todos los documentos exigidos por la presente Ley;
Cuando haya habido falsedad, inexactitud u omisién en la documentacién ¢ informacion
presentada ante la Comisidn;
Cuando se compruebe que alguno de sus directores, dignatarios, ejecutivos, asociados
o cualquier persona ligada a la administracién de Ia sociedad, dentro de los diez afios
anteriores a la solicitud de registro de la sociedad ante la Superintendencia, haya sido
condenado por delitos relacionados con narcotréfico, fraude, maquinaciones dolosas u
otros delitos contra la fe piblica.

La Comisién podrd, ademds de las multas que se impongan, iniciar la accién legal
contra las personas directamente responsables por la falsedad, inexactimd o
incumplimiento en la documentacién contemplada en el presente articulo,;
Cuando cese sus actividades por liquidacién voluntaria, liquidacion forzosa o por quiebra,
previo cumplimiento del procedimiento de liquidacién establecido en el Capitulo IX de
esta Ley;
Cuando no inicie operaciones dentro de los seis meses siguientes al otorgamiento de la
licencia;
Cuando celebrs un contrato de reasegurc sobre un riesgo local, sin que exista una poliza

de seguros emitida por una compafifa de seguros; y
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7. Si la constitucién de la sociedad, su método de operaciones, hechos O antecedentes
concretos, justifican la suposicidn de que sus actividades comercizles estardn o gstan en

pugna con las buenas costumbres o con la estabilidad financiera det sector reasegurador.

Articule 22. En todos los casos del articule anterior, antes de cancelar la licencia, ta Comisién
notificard personalmente su decisidn al representante legal de Ia sociedad ¢ 3 umo de sus
apoderados generales, con especificacién de las respectivas causales. La empresa tendrd v
término de diez dias habiles, contado a partir de la fecha de la notificacitn, pa_z‘a exponer 1as
razones por las cuales considera que su licencia no debe ser cancelada, acompafiando las pruehas

que estime conducentes.

La Comisién podrd conceder igual término para que se subsane la irregularidad, cuando

la naturaleza de la faita asi io justifigue.

Articulo 23. Ejecutoriada la resolucién mediante la cual se cancela ia licencia, la Comision

procederd de inmediato a:

1. Anunciar la medida al Director del Registro Publico, a fin de que se anote la marginal -
correspondiente al pacto social,

2. Publicar la resolucién en un peri6dico de circulacién nacional duranie tres dias
consecutivos, y una sola vez en ia Gaceta Oficial; y

3. Dar comunicacidén a la Direccién General de Comercio Interior del Ministerio de

Comercio e Industrias, para que cancele la licencia comercial que ampara a la empresa

de reaseguros.

Capfiulo I

Régimen Tributario

Avticulo 24. Mo causarin impuesios, las primas provenientes de actividades de reassguros

Cuyos rieSgos Sean exiranjeros.

;
g
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Articule 25. No causardn el impuesto sobre ia renta, las utilidades provenientes de reaseguros

de riesgos exiranjeros.

Articulo 26. Serdn deducibles, para efecios de la determinacién de la renta gravable, ademds

de lo sefialado en el anticulo 697 del Cédigo Fiscal, las siguientes reservas:

1. Las reservas técnicas legalmente admitidas;
2. Las reservas por siniestros ccurridos pendientes de feclamacitn o en trimitey de pagos,
3. Las reservas para riesgos catastroficos o de contingencia autorizados por la
Comisidn; y
4. Las reservas autorizadas por la Comision.
Capitulo I

Capital v Reservas

Artfeulo 27. A partir de la vigencia de esta Ley, las empresas que soliciten autorizacién para
operar, o que estén operando como compaiifas de reaseguros, deberdn constituir, en efectivo,
un capital pagado minimo de un millén de balboas (B/.1,000,000) en Panamd. Las sucursales
de compafifas extranjeras deberdn consignarlo en efectivo y conforme a las disposiciones de esta
Ley.

El capital minimo pagado deberd mantenerse en todo momento libre de gravdmenes, a
fin de garantizar el debido cumplimiento de sus obligaciones. Las compafias de reaseguros
autorizadas para operar en el pais con anterioridad a la vigencia de esta Ley, tendrdn un periodo
de tres afios para cumplir con lo dispuesto en este articulo, en base a cuotas minimas de 33.3%
por aio.

Bl Organo Ejecutivo podrd, previa aprobacidn de la Comisién Nacional de Reaseguros,

revisar dicho capital minimo, cada cinco afos.

Artfeulo 28, Toda empresa de reaseguros constituird una reserva legal que serd aumentada con

un cuarto del uno por ciento del incremento dz las primas suscritas cada afio, en relacién con
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el afio anterior. La Comisidn determinard la cuantia mixima de esta reserva.

No se pedrd declarar ni distribuir, total o parcialmente, dividendos, ni de otra manera
enajenar parte alguna de las utilidades, hasta después de hacer la provisién de que trata este
articuio.

. .. . ) .= i 1
En casos excepcionales, previa solicitud motivada, la Comisién podrd autorizar iz

liberacin total o parcial de dicha reserva 0 la constitucidn de reservas adicionales, para

salvaguardar los intereses de los reasegurados,

Articulo 29. Toda empresa de reaseguros autorizada de conformidad con las disposiciones de
esta Ley, constituird reservas téenicas no inferiores al treinta y cinco por cierto (35%) de las
primas netas suscritas v retenidas a cuenta propia, en el ejercicio fiscal correspondiente, en todos
los ramos de seguros, SXCepio transperie de mercancia, colectivo de vida y negocios de
reaseguros, sobre la base de exceso de pérdida, ademds de las reservas matemdticas

correspondientes.

Articulo 30. Por lo menos el setenta ¥ ¢inco por ciento (75%) de las reservas a que se refieren
los articulos 28 v 29 de esta Ley. que provengan del negocio de reas2guros de riesgos locales,
deberdn invertirse en el pais en cualquiera de los siguientes rubros:

1. Bonos. obligaciones y demds timios o valores del Estado 0 de entidades nacionales o

aurénomas, garantizados por el Estado;

2. Boros y cédulas hipotecarias, registrados en la Comisién Nacional de Valores, v
aceplaciones bancarias de bancos establecidos en Panamd;

3. Bonos v obligaciones con garantiz real, registrados en la Comisicn Nacional de Yalores,
0 acciones de compafias establecidas en Panamd que hayan registrado utilidades en los
dltmos tres afies

4. Bienes raices de rentz o utilizados por las propizs empresas de TEASEgUIOS, asegurados

<

cORITE incendio por sy valor ¢

i

e reposicidn, hasta por el monio Gue =82 bbre de

.

N

|
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3. Préstamos garantizados por bonos o iitw ie] Estado, cédulas, bonos o pagarés
2
hipotecarios, o acciones de compailias gue rednan los Tequisitos establecidos en el

numeral 3 de este articulo, hasta el setenia por ciento (70%) de su valor de cotizacion

al momento de la transaccién;

6. Préstamos sobre bienes inmuebles con garantia de primera hipotece, hasta el ocherita por
cientc (8C %) del valor de cada bien segiin avalio]

7. Depdsitos a plazo fijo;

8. Lotes de terreno destinados a la construccién de edificios con los mismos fines descritos
en el numeral 4 de este articulo. Esta inversién se considera por su valor de compra o
mercado y, para este efecto, se admitird sl menor de los dos; y

9. Depésitos de reservas de primas en poder de compaififas reaseguradas radicadas

focalmente.

La Comisién podrd autorizar cualquier inversién en renglones no especificados en el
presente articuio, previo estudio técnico que demuesire que dicha inversién es financieramente
sana y que se va a efectuar en empresas que coniribuyan al desarrollo econdmico del pais.

El veinticinco por ciento (25 %) restante podrd invertirse fuera del pafs en algunos de los

i

rubros que contempla este articulo, en instrumentos que tengan una clasificacién de calidad de

inversién otorgada por una empresa calificadora de riesgos, de reconocido prestigio. La
Superintendencia velard porque el total de las reservas ¢ inversiones exigidas por esta Ley, se
fundamenten en los principios universales de diversificacién de riesgos y preservacion de capital.

Las disposiciones de la Ley 4 de 1935 no serdn aplicables a las empresas de reaseguros
autorizadas conforme a la presente Ley. Las tasas de interfs y gastos que puedan cobrar las

empresas reaseguradoras en sus préstamos locales, serdn iguales a las autorizadas para los
i g g

bancos de la localidad, de conformidad con lo zstablecido en el articulo 47 del Decreto de

Gabinete 238 de 1570,
Artfculo 31. Toda empresa de reaseguros mantendrd una relacién no mayor de cinco a uno,

entre las primas netas retenidas y su pairimonio neto tangible, al cierre del perfodo fiscal

corregpondients.

Fovm
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Titule I
De los Corredorss y Administradores de Reaseguros
Capfiuio I

Corredores de reaseguros

Artfenlo 32.  Lidmase corredor de reaseguros a la persona juridica que, de conformidad con
las disposiciones de esta Ley y desde una oficina establecida en Panamd, se dedica habitualmente
a servir de intermediario entre las compafiias de reaseguros y sus reasegurados.

Para dedicarse al negocio de corredor de reaseguros, se requerird licencia expedida por

la Superintendencia y aprobada por la Comisidn.

Articulo 33. Ademds de lo dispuesto en el articulo 18 de esta Ley, para obtener la licencia de

corredor de reaseguros se deberd cumplir con los siguientes requisitos:

1. Contar con un capital social pagado no menor de cien mil balboas {(B/.100,000); y

2. Presentar constancia de haber hecho un dep6sito de garantia en el Banco Nacional de
Panamd, por la suma de ciento cincuenta mil balboas (B/.150,000). Este depésito podrd
consistir en dinero en efectivo, bonos, titulos o demds valores del Estado, o en fianzas
por el mismo valor, expedidas por una compaiifa de seguros debidamente autorizada para

operar en la Republica de Panamd y depositadas en la Superintendencia.

Articulo 34. Al momento de haber colocado un reaseguro, el corredor de reaseguros deberd
hacerlo constar en una pota de coberiura que entregard a la reasegurada, en la que se exprese
que el corredor ha efectuado la transaccion de conformidad con la instruccion recibida.

Awticulo 35. Los corredores de reaseguros autorizados de acuerdo con Ias leyes vigentes, no
podrdn ser corredores de seguros i poseer acciones de ninguna empresa de seguros o empresa

administradora de seguros o de corredores de seguros, ni hacer gestiones de corretaje de

8

e
i
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seguros.

Los corredores de seguros autorizados de acuerdo con las leyes vigentes, no podrédn ser
corredores de reaseguros ni poseer acciones de ninguna empresa de feaseguros O ompresa
administradora de reaseguros, ni hacer gestiones de reaseguros.

Tampoco podrdn ser corredores de reaseguros las empresas de ssguro o de reaseguros

ui los administradores de FEASEgUros.

CAPITULO ©¥

Administradores de reaseguros

Artfeulo 36. La licencia de administrador de reassguros serd otorgada a las personas juridicas
que, desde una oficina establecida en la Repiblica de Panamd, representen a terceros
reaseguradores y, en su nombre y representacién, contraten reaseguros de riesgos locales o

extranjeros.

Articulo 37. Ademds de lo dispuesto en el articulo 18 de esta Ley, para obtener la licencia de

administrador de reaseguros se requiere contar con un capital pagado de quinientos mil balboas

(B/.500,000).

Artfeulo 38. Los administradores de reaseguros someterdn 2 la Comisién la aprobacion de sus
contratos de administracién, antes de que &stos surtan efecto.

Con la solicitud para optar por la Heencia

dor de reaseguros correspondien-
te, se adjuntardn los siguientes documentos:

i. Certificacidn de la entidad reguladora de su pafs de origen, en la cual conste que la

presunta administrada estd autorizad ¢ eiercer el negocio de reaseguros, en dicha

jurisdiceidn y en el exterior, v gue ha realizado dicha actividad con entera solvencia por

un minimo de cinco aflos;
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2. Centificacién de la entidad reguladora de su pais de origen, en la gue coBste Que la
presunta administrada tiene accesc al mercado de libre convertibilidad monetaria ©
cualquier otro mecanismo equivalente;

3. Los estados financieros de la administrada de los tltimos tres afios, debidamenie
auditados por contador piblico autorizado independiente o, en su defecto, certificados por
la entidad reguladora correspondiente;

4, Resolucidn de la Junta Directiva de la presunta administrada, donde conste que autoriza
ia celebracién del contrato de administracién en cuestidn: vy

5. Cualquier otro requisito que establezca la Ley, los reglamentos o la Comision.

La Comisién notificard al administrador de reaseguros su autorizacin o negativa de dicho
contrato, en un plazo de noventa dfas, contado desde la fecha de recibo de la solicitud
respectiva. De no pronunciarse dentro de dicho plazo, se entenderd aprobado el contrato
correspondiente.

Cualquier contrato de administracién celebrado en contravencién de esta disposicion, serd
nulo. Los contratos de administracion vigentes a la fecha de la promulgacién de esta Ley no

quedardn afectados por esta disposicién.

Capitule HI

Informes, Inspecciopes y Prohibiciones

Articalo 39. Dentro de los doce meses siguientes 2 la terminacidn del afio fiscal, tas empresas
que hayan obienido licencia conforme a las disposiciones pertinentes de esta -}xy, deberdn
presentar a la Superintendencia los estados financieros correspondientes a dicho afio fiscal. Asf
mismo, los administradores de reaseguros presentardn los estados financiercs de sus administra-
dos.

La Superintendencia preparard, pam la presentacidn de los estados financiercs, 21 modelo

inicial de uso obligatorio para as compafifas de reaseguros. Serd obligatorio para &stas publicar

i
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radas por administradores de reaseguros.
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reaseguros, administradores y corradorss de reassguros, estan

iz8 facilidades pertinentes a la Superintendancia.

trata ¢l presente articulo deberdn presentarse en espafic

B

oficial de I

& de Panamd.

Articulo 46, La Superintendencia tendrd amplias facultades para inspeccionar y examinar los
libros de comabilidad, registros y demds documentos, asf como las inversiones v la formacidn
de las reservas. Para estos efectos, podrd solicitar a la Contralorfa General de la Repiblica los

servicios de sus auditores.

Artfcels 41, Ninguna empresa sujeta a las disposiciones de esta Ley podrd fusionarse,
cousolidarse ¢ vender, en todo o en parte, los activos que posea en Panamd, cuando ello
equivalga a fusidn o consolidacion, sin previa autorizacién de la Comisidn.

Articulo 42, Las compafias de seguros que hubieren obtenido licencia de reaseguros conforme
a las disposiciones de stz Ley, deberdn llevar una estricta separacién de contabilidad y fondos,

respecto a los negocios de SEEUTOS Y Teaseguros.

Tiulo IV

Ly

Transferencia de Cartera v la Intervencidn

Tya §
82

Capituls I

Transferencia de carera

orizacidn de la Comisidn, cualguier smpr
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transferir, total o parcialmente, su cartera a otra compafifa de 1easeguros de solvencis
comprobada. Para este efecto, los solicitantes remiitirdn a la Comisién, copia cenificada del
contrato de transferencia de cartera asi como de la aceptacién, por los reasegurados, de dicha
transferencia y de los documentos relativos a ésta. La Comisi6n dard su autorizacién dnicaments
si la compaiifa aceptante ssté capacitada econdmica y administrativamente para asummir la cariers.

Ninguna transferencia surtird efecto sin la autorizacién en mencidén, ni afectard los

derechos de los reasegurados.

Los reasegurados inconformes podrédn cancelar sus contratos de acuerdo con las précticas

usuales de la actividad.

Articulo 44. Cuando una empresa resuelva liquidar la totalidad de sus negocios en el pais, la

Comisién nombrard un liquidador por el tiempo que dure la liquidacién, con el fin de

salvaguardar los intereses de los reasegurados.

Arxticule 45, La Comisidn podrd solicitar la cooperacién de los gremios existentes, vinculados

a 1a actividad reaseguradora, para efectos de poder determinar el estado de las operaciones de ;

una reaseguradora.

Articule 46. Cuando una empresa resuelva disolverse 0 liquidar 1a totalidad de sus negocios

\

‘

en el pais, deberd presentar a la Comisidén los siguientes documentos:

1. Poder al representante legal, donde solicita la lHguidacién o disolucién de la empresa;

N

2. Copia autenticada de la resolucion de la Junta de Accionistas, mediante la cual se aprueba

el acuerdo de disolucion de la sociedad,

3. Rorrador del acuerdo de disolucién o liquidacion;
4. Certificacién del Registro Dblico, en la que consta ia existencia de iz sociedad, sus

directores y representante legal;

5. Estados financieros auditados de los dos ditimos afios; y
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6.

procederd a revocar la autorizacion para operar en ¢l zamo de reaseguros; 1a compzitla solicitante

cesard inmediatamente sus operaciones y sus facultades quedardn limitadas a las estrictamente

necesarias para llevar a cabo Ia liguidacion.

Capitulo I

Intervencidn y sus Efectos

Articuls 47. La Comisidn, mediante resolucién motivada, podr4 intervenir los negocios de una

empresa tomando posesién de sus bienes y asumiendo su administracidn en los términos que la

propia Comisién determine, en cualquiera de los siguientes casos:

i,

2.

Si la empresa lieva a cabo sus operaciones de modo ilegal, negligente o fraudulento;

Si se niega, después de ser regquerida, a exhibir los registros contables de sus
operaciones, o si obstacoliza de algiin modo su inspeccitn;

Si reduce el capital pagado o las reservas legales ¢ téenicas por debajo de lo requerido
por la Ley, ¢ mantiene una relacin entre primas netas retenidas y patrimonio neto,
inferior a la requerida por la Ley;

Si en &l ejercicio fiscal de que se trate, las empresas a que se refiere esta Ley o, en el
caso de las sucursales, la casa matriz, reflejan una reduccin neta en su cuenta de capital
superior al treinta por ciento (30%) de la misma;

Si el activo de la empresa no es suficiente para satisfacer integramente su pasive;

Si la empresa no puede proseguir sus operaciones sin que corman peligro 16s intereses de
los reasegurados; y

Si la Comisién io juzga conveniente por haberse demorado indebidaments Ia liquidacién

o disolucién voluntaria.

K4
Constancia de terminacién de sus compromisos con las cedentes ¥ la eliminacién de sus
saldos pendientes,
Una vez concedida la aprobacién de la liquidacion por parte de la Comisi6n, ésta

[

R e

.

Cachi N
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- de notificacidén del aviso de que t

2rposicidn &
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Articulo 30, En la resolucidn gue dacreta la intervencidn, la Comisién designard al o los

con la finalidad de que ejerzan privativamente la

conceda la Comisidn, los intoru wndrdn las

S Cargol
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'
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quiebra ¢ Hquidacién voluntaria de la empresa al finalizar la intervencién; vy
Iniciar, defender v proseguir acciones judiciales, administrativas o de arbitraje.
Previa solicitud motivada de los interventores, hecha en el transcurso de la imesvencion,

l2 Comisi6én podsd ampliar las facultades originales concedidas con propésitos determinados.

Articole 51. Los interventores serdn elegidos, a juicio de la Comiston, con preferencia & otras

profesiones, si cuentan con experiencia administrativa ea el negocio de reaseguios.

Articule 52. El perfodo de intervencidn serd de no mds de ciento ochenta dias calendario salve

que, por razones excepcionales vy previa solicitud motivada de tos interventores, la Comisién

decida extenderto.

Articulo 53. Vencido el término de la intervencidn, el o los interventores deberdn entregar un

informe final a la Comisién, en el cual hardn constar:

1 Los aspectos relevantes de su gestién;

2. El inventario de activos y pasivos de la empresa; ¥

3 La recomendacién a la Comisi6n, bien sea de la reorganizacidn, Hquidacién forzosa o
voluntaria, de la quiebra, o de la devolucién de la administracion 'y el control de la

empresa a sus directores o socics administradores, segin sea el caso.

Articulo 54. La Comisién dispondrd de un término de treinta dias calendario, para decidir

@2

acata la recomendacién del o los interventores, o si procede de otra manera. Dentro de este
perfodo de decisin, la Comisidn podrd citar, cuantas veces lo estime necesario, al o los

interventores, para que brinden ias explicaciones adicionaies de su gestién.

Articule 55, Transcwmido el plazo de que trata el articulo anterior, la Comisidn dictard una

resolucién decratando la reorganizacitn de la empresa, o soliciidndole al tribunal competente

1

iy | S

.\ -,
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declaratoria de quiebra o liquidacién forzesa, o devolviendo la empresa a sus directores 0 S0CIOS
administradores, segiin sea el caso, si considera que no se justifica ninguna de aquellas medidas.
Dicha resoluci6n serd notificada a Ia empresa mediante edicto en su establecimiento principal;
y al piblico, mediante aviso publicado por tres dias consecutivos, en un periédico de amplia
circulacién dentro de la Repiiblica de Panamd. Contra tal resolucidn no habrd lugar 2 reCurso

alguno.

Articulo 56. La compafia intervenida no estard sujeta a secuestro, embarge o retencion, ni

procederd sclicitud alguna de quiebra o de liquidacién forzosa.

i, se suspende la
prescripcion de sus créditos y deudas. Tampoco podrd pagarse deuda de la compaffa

intervenida, originada con anterioridad a la intervencidn, sin la autorizacién de la Comisidn.

* Artfculo 57. Mientras dura la intervencién, ningin bien de la empresa intervenida podrd ser

secuestrado ni embargado.

Articule 38. Si durante el perfodo de la intervencitn se subsana la causa que la origing, los
interventores podrén solicitar a la Comisién su suspensién. Esta contard con un plazo de quince
dias calendario para decidir sobre tal solicitud. Vencido dichc plazo, se devolverd la

administracidn y el control de la compaiifa a sus dirsctorss y, en caso contrario, se decretard que

contintie la intervencidén, Contra esta resolucion no habrg v

P a recurso alguno.

Articulo 59. Si la Comisidn decide que es convenie

ta reorganizacién de la empresa dentro

del plazo que establece el articulo 52 de esta Ley, eleborard un plen de reorganizacion que

contendrd, como minimo, lo siguiente:

1. La designacién de un Comité Bjecutivo, i

TSOTES (ue estime

necesario y que no tengan relacidn directs ni ind

fig intervenida, Rste

Comné ejercerd privativamente la administracién v ol control da la

smypafifa, mientras
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dure 1a reorganizacion, y responderé directamente a la Comisi6n.

El Comité Biecutivo estard compuesto por personas con un minimo de cinco aflos
de experiencia administrativa en el negocio de reaseguros, las cuales serdn designadas
por la Comisi6n, previa consulta con la asociacién © asociaciones nacionales de
reaseguros. E! Comité dictard su propio reglamento para la celebracién de sesiones ¥
la toma de decisiones;

Las pautas generales en cuanto al método de reorganizacidn para lograr el objetive de
devolver la compaiifa a una operacién eficiente y segura, tenieado en consideraci6n el
interés de reasegurados, acreedores, accionistas o socios;

Las instrucciones para remocion de cualquier director, dignatario o socio administrador,
o la destitucién de cualquier administrador u otro empleado cuya actuacién dolosa o
negligente haya contribuido, total o parcialmente, a 1a intervencidn y reorganizacidn de
la compafifa; y

El periodo dentro del cual se deberd compietar ia reorganizacién, que podrd ser
prorrogado por la Comisi6n hasta por igual duracién, con base en solicitud motivada del

Comité Ejecutivo.

Articulo 60. La puesta en vigor del plan de reorganizaci6n serd precedida de su publicacién por

tres dias consecutivos, en un periédico de circulacién nacional ea la Repiblica de Panami v,

mientras esté vigente, serd obligatorio para todos los acreedores de le =mpresa, y no procederd

por causa alguna su declaratoria de quiebra, liquidacién forzosa, secuestro ni embargo alguno

sobre sus bienes, resultantes y de obligaciones adquiridas con anterioridad al plan de reorganiza-

cidn.

Articulo 61. Al vencimiento del periodo de reorganizacin, o de su prorroga de no haberse

completado satisfactoriamente 1a reorganizacién, ¢ en cualquier momento en que el Comité

Ejecutive ¢ la Comisién lo consideren necesaric por encontrarse la compaiia en estado de
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insolvencia, o por cualquier otro motivo que haga imposible o exiremadamente diffcil su
recuperacidn, la Comisién dard por terminada la reorganizacién y solicitard la declaratoria de
quiebra o de liguidacién forzosa de la empresa, seguin sea el caso.

También se procederd de esia manera cuando medie solicitud en tal sentido de los
acreedores y reasegurados de la compaiiia, que representen una mayoria de las deudas pendientes
de pago, sean o no de plazo vencido, y del valor de los contratos de reaseguros vigentes
emitidos por la empresa.

Contra la resolucién de la Comisién, de que trata este articulo, no habrd lugar a recurso

alguno.

Articulo 62. El Comité Ejecutivo rendird un informe mensual de su gestién a la Comisién, el
cual incluird un informe financiero con la misma fecha de cierre que ¢! informe mensual

correspondiente. Ademds, el Comité Ejecutivo rendir4 los informes adicionales que le solicite

ia Comisién.

Articulo 63. De concluir satisfactoriamente la gestién de reorganizacion, la Comisién devolvers

la administracién y el control de la compania a sus directores o socios administradores, segiin

sea el caso.

Articule 64. Todos los costos que cause Ia intervencién o reorganizacion, incluyendo los

sueldos y emolumentos de los miembros del Comité Ejecutivo, del interventor o interventores

y del administrador interino, serdn fijados por la Comisién, con cargo a la compaiiia de

reaseguros.

Articulo 65. 5i la Comisién decide que procede la quiebra de la compafifa objeto de Ig

intervencion o reorganitacién, remitird el expediente al tribunal competente, a fin de que dicte

la declaratoria de quiebra y ordene los trémites correspondientss. A tal sfecto, se considerard

¢

oty
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2 la Comisidn como un acreedor de la compaiifa, con derecho a solicitar su guichra.
El curador de Iz guiebra serd nombrade de una tema propuesta por la Comisidn.
Mientras ¢l tribunal competente no nombre al liquidador o al curador de la quiebra,
respectivamente, la Comisién podrd nombrar un administrador interino, quien se encargard de
salvaguardar los intereses y custodiar los bienes de la reaseguradora en beneficio de sus

acreedorss.

Artfculo 66. Si la Comisién estima necesaria la liquidacién forzosa de la compaiifa objeto de
la intervencion, presentard solicitud fundada de liguidacién al tribupal competente, la cual se
llevard a cabo de conformidad con las disposiciones legales pertinentes. A tal efecto, se
considera a la Comision como un acreedor de la compaiia con derecho a pedir la liquidacidn

forzosa de ésta. Los liquidadores serdn nombrados de una tema propuesta por la Comisidn.

Articule 67. La decision de solicitar Ia quiebra o liquidacidn forzosa de una compaiia de
reaseguros, le serd notificada por edicto fijado en un lugar visible de su establecimiento principal

en la ciudad de Panama.

Dicha decision serd notificada también al piblico mediante aviso publicado por tres dias
consecutivos, en un periédico de amplia circulacién en la Repiblica de Fanami, sin perjuicio
de agquellos otros interesados, para la presentacién de sus créditos y reclamos, bien sea en ¢l

caso de la quiebra o de la liquidacién forzosa.

Articule 68. Las disposiciones que, en materia de quiebra y lquidacidn forzosa, contienen la
Ley de segures y los cudigos de comercio vy judicial, serdn aplicables a la guisbra v liguidacidn

forzosa de compafifas de reaseguros, en cuanio no sear incompatibles con las disposiciones

=5
iy

esta Ley.
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. Articulo 69. Desde la fecha de la declaratoria de quisbra o de liguidacién forzosa hecha por
: el tribunal competente, todos los contratos de reaseguros en que sea parte la compaiifa afectada
1 quedardn resueltos, correspondiéndoles a los reasegurados un crédito contra ia masa por la suma
i de la prima pagada pero no causada, en proporcién al perfodo de cobertura correspondiente a

dicha prima, que queda sin efecto como resultado de la resolucion del contrato de reaseguro

respectivo.

De igual manera, estardn los reasegurados obligaqos para con la compaiiiz, por ¢l pago
de aquella parte de la prima pagada pero no causada, por el beneficio de Ia cobertura del riesgo

que corresponda hasta la fecha de Ia declaratoria de quiebra o liguidacidn.

. Articulo 70. Una vez solicitada la quiebra o la liquidacién forzosa, la Comisién enviard por
correo recomendado 2 los reasegurados de la compafifa afectada, a la direccién que aparezca en
los libros de la misma, aviso de la soliciiud de quiebra o de liquidacién forzosa y una copia del

dltimo estado financiero de la compafifa, en que figure el tiltimo saldo de su contrato.

Articulo 71. Cuando alguna persona se dedique a explotar alguna de las actividades reguladas

por esta Ley, sin tener la licencia correspondiente, la Comisién Je ordenard cesar tales

N

actividades en un plazo determinado. De igual modo, ordenard su intervencién inmediata, y se

procederd segiin lo establecido en este Capitulo.

Titulo V
De las Sanciones

Capitulo Unico

Artfeulo 72, Las entidades y compafifas o personas juridicas que a través de su representantes

expidan contratos de reaseguros, sin estar autorizadas para ejercer el negecio de reasepuros de

EEL
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conformidad con esta Ley, serédn sancionadas con multa de mil balboas (B/.1,000) a cincuenta
mi! balboas (8/.30,000), y los contratos asf celebrados serdn nulos.  Sin perinicio de lo

dispuesto en el Cédigo Penal, tendrdn gue devolver al reasegurado cualguier prizna recibida de

éste.

Articulo 73. A las entidades, compaiifas 0 personas gue violen el articulo & de esta Ley, se les

impondrd multa de dos mil balboas (B/.2,000).

Articule 74, La Superintendencia estd facultada para imponer multa de mil balboas (B/.1,000)
a cincuenta mil balboas (B/.50,000), segtin la gravedad de la falta, por ioda infraccién o
incumplimiento de las disposiciones de la presente Ley, o de las instnicciones legalmente dadas
por ella, para lo cual no se haya dispuesto sancién especial en esta Ley, incluyendo el negarse

a permitir la inspeccién y el examen de los libros.

Articule 75. Cualguier trabajador o funcionario de la Superintendencia que, de manerm
indebida, divulgue informacién concernienie a las compafifas de reaseguros, obtenida en el
desempefio de sus funciones oficiales, serd sancionado con multa de cien balboas (B/.100) a

quinientos balboas (B/.500) y destitvido inmediatamente de su cargo, sin perjuicio de las

sanciones establecidas en el Cddigo Penal.

Articulo 76. Las multas a que se refiere el presentz Capitulo, serdn consignadas a la cuentz de
la Superintendencia para uso exclusivo de ésta, tal como lo sefiala f Ley 59 de 1996, Las
resoluciones que las impongan serdn apelables en el efecto suspensivo amte ef Ministro de

Comercio e Industrias.

T e
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Titulo VI

De las Disposiciones Generales

Articulo 77. El Organo Ejecutivo queda facultado para reglamentar Iz presente Lley.

Articulo 78. Esta Ley entrard en vigencia a partir Jde =u promuigacitn y deroga la Ley 56 de

1984 y toda disposicién que le sea contraria.

COMUNIQUESE ¥ CUMPLASE.
&probada en tercer debate, en el Palacio Justo Arcsemena, ciudad de Panama, a los 8 dias del meag de

agosto de mil novecientos noventay seis.

CARLOS ALVARADO ERASMO PINILLA C.
Presidente Secretario General

ORGANO EJECUTIVO NACIONAL - PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA.-
PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA, 19 DEE SEPTIEMBRE DE 1996.-

NITZIA R, DE VILLARREAL
Ministra de Comercio e Industrias

ERNESTO PEREZ BALLADARES
Presidente de !a Repubiica

MINISTERIO DE PLANIFICACION Y POLITICA ECONOMICA
RESOLUCION N233
{De 13 de septiembre de 1998)
" POR MEDIO DEL CUAL SE NOMBRA A LA DIRECTORA GENERAL DEL INSTITUTO NACIONAL
DE RECURSOS NATURALES RENOVABLES (INRENARE)"

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades ilegales vy constiifucicnales

ARTICIHO PRIMERO: Se nombra a:
MIRE! EILEEN ENDARA Come  Directora  General del Instituto
Nacional de Recurso aturales Rencvables

[INRENARE L COT ula de identidad
p?iscmai i, posicidn No.
0000, salaric mensual
de B, . No .
20N B/ )

.3: o 8/.1,500.00
de Gas '16n, Partida

o,

PARAGRAFO:

|
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LEY 63
De 19 de septiembre de 1996

Por la cual se regulan las operaciones de reaseguros y las de las empresas
dedicadas a esta actividad.

La Asamblea Legislativa Decreta:

Titulo |
Del Ambito de Aplicacién
Capitulo 1
Disposiciones Generales

Articulo 1. Quedan sometidas al control, autorizacion previa, fiscalizacion,
supervision, reglamentacion y vigilancia de la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros, en adelante llamada la Superintendencia, las empresas o entidades
gue tengan por objeto realizar operaciones de reaseguros, en cualquiera de sus
ramos Y tipo de licencias, y las personas juridicas que se dediquen al corretaje de
reaseguros.

La Superintendencia tendra a su cargo, ademas de las funciones que le sefialen la
Ley y los reglamentos pertinentes, el desarrollo de las politicas y la ejecucion de

las decisiones adoptadas por la Comision Nacional de Reaseguros.

Articulo 2. Mediante el contrato de reaseguros, un asegurador o reasegurador,
en contraprestacion al pago de una prima, transfiere total o parcialmente los
riesgos asumidos en virtud de contratos de seguro 0 reaseguros previamente
celebrados.

El reaseguro no altera el contrato de seguro mediante el cual el asegurador directo

es el unico responsable ante el asegurado o los beneficiarios.

Articulo 3. Para dedicarse al negocio de reaseguros en sus distintos aspectos,
en o desde la Republica de Panama, se requerira la autorizacion de la Comision
Nacional de Reaseguros mediante la expedicion de la licencia respectiva. Las
licencias solo podran ser expedidas a aquellas personas juridicas que se dediquen
a esta actividad desde una oficina establecida en Panama, la que debera contar
con personal responsable ante la Superintendencia, de sus operaciones en el

pais.

Articulo 4. Cuando una empresa de seguros acepte reaseguros, dichas
operaciones se regiran por esta Ley. En este supuesto, las empresas de seguros

contabilizaran separadamente las respectivas operaciones.
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Articulo 5. Las empresas aseguradoras y reaseguradoras establecidas en el
pais, podran colocar 0 aceptar reaseguros con otros aseguradores o

reaseguradores, domiciliados en Panama o en el extranjero.

Articulo 6. Ninguna persona juridica podra, sin autorizacion de la
Superintendencia, emplear o utilizar las expresiones reaseguro, reaseguradora,
administradora de reaseguros, corredora de reaseguros, o cualquier otra, en
ningun idioma, en su hombre, pacto social, razén social, descripcion de objetivos,
membretes, facturas, papel de carta, aviso o0 anuncios publicitarios, o de otra
manera, que indique o sugiera que ejerce el negocio de reaseguros en cualquiera
de sus formas.

Al entrar en vigencia esta Ley, las sociedades ya inscritas, constituidas de
conformidad, con la legislacion panamefia, o habilitadas para efectuar regocios
dentro de la Republica, y cuya denominacion o razon social contravenga lo
dispuesto en este articulo, dispondran de un término de noventa dias calendario, a
fin de disolverse voluntariamente o solicitar a la Comision Nacional de Reaseguros
la licencia que corresponda o bien modificar su pacto social. Vencido dicho
término, el Superintendente ordenara al Director General del Registro Publico que
anote una marginal en la inscripcion de cualquier sociedad que no haya cumplido
con lo antes dispuesto, a efecto de que quede disuelta de pleno derecho o se
cancele su habitacién para efectuar negocios en Panama, segun se trate de una

sociedad panamefia o extranjera.

Articulo 7. No podra inscribirse en el Registro Publico, escritura publica
mediante la cual se protocolizan pactos sociales, actas o declaraciones de las
entidades reaseguradoras, administradoras de reaseguros y compafias de
corretaje de reaseguros o de cualquier otra, sin la previa autorizacién de la
Superintendencia.

La autorizacion a la que se refiere el parrafo anterior deberé estar consignada y

suscrita por el Superintendente, en el documento a ser protocolizado y/o inscrito.

Articulo 8. En el caso de empresas de reaseguros, administradoras de
reaseguros o corredoras de reaseguros que deseen constituirse de acuerdo con la
legislaciébn panamefia, o habilitarse para hacer negocios en la Republica de
Panama, la Comision Nacional de Reaseguros, previa presentacion de un
proyecto de pacto social y de los documentos mencionados en los numerales 4, 6,
7, 8,9, 10, 11 y 12 del articulo 18 de la presente Ley, por intermedio de la
Superintendencia, expedira una autorizacion, dirigida al notario publico y al
Director del Registro Publico, por un término de noventa dias calendario, con el fin
de que se extienda la escritura, se pueda inscribir en el Registro Publico y

posteriormente se obtenga la licencia respectiva. La mencionada autorizacion se
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incorpora a la escritura publica correspondiente. Transcurrido dicho término sin
gue se hubiere cumplido con todos los requisitos para la expedicion de la licencia,
la Comision Nacional de Reaseguros, por intermedio de la Superintendencia,
notificara, al Director del Registro Publico para que se anote la marginal de
cancelacion correspondiente.

La Comision Nacional de Reaseguros podréa extender dicho plazo por el término

adicional de noventa dias calendario, previa justificacion del interesado.

Articulo 9. En todos los casos en que el Superintendente ordene al Director del
Registro Publico que se anote la marginal a que se refieren los articulos 6, 8 y 14
de esta Ley, se publicard tal notificacion en un diario de circulacion en toda la

Republica durante tres dias consecutivos, y por una sola vez en la Gaceta Oficial.

Articulo 10. Las empresas autorizadas de acuerdo con esta Ley deberan
designar, por lo menos, dos apoderados generales; ambos, personas naturales

residentes en Panama y uno de los cuales debera ser de nacionalidad panamenia.

Capitulo Il
Comision Nacional de Reaseguros
Articulo 11. Créase la Comision Nacional de Reaseguros, en adelante llamada la
Comision, adscrita al Ministerio de Comercio e Industrias, la cual quedara
integrada asi:
1. EIl Ministro de Comercio e Industrias, o la persona que él designe, quien la
presidira;
2. El Ministro de Planificacion y Politica Econdémica, o la persona que él
designe;
3. El Superintendente de Seguros y Reaseguros; y
4. Dos representantes de las empresas con licencia general de reaseguros,
licencia internacional de reaseguros, licencia de administrador de
reaseguros o licencia de corredor de reaseguros. Uno de estos
representantes debera ser de nacionalidad panamefia.
Cada miembro de la Comisién tendr4 un suplente que lo remplazard en sus
ausencias temporales o permanentes.
Los representantes de las empresas con las licencias que establece el Articulo 15
seran designados por el Organo Ejecutivo, para un periodo de dos afios, y seran
escogidos, junto con sus respectivos suplentes, de una terna enviada por las
entidades o gremios respectivos.
La presencia, en cualquier reunion, de por lo menos cuatro de sus miembros,

constituira quérum, y las decisiones seran tomadas por mayoria de votos de los
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presentes. Las convocatorias a las reuniones se haran por escrito con una

semana de anticipacion, excepto cuando se trate de situaciones de fuerza mayor.

Articulo 12. Los miembros de la Comision deberan reunirse, por lo menos, una
vez cada dos meses, recibiran una dieta por cada reunion a la que asistan,
dictaran su propio reglamento interno y podran invitar a las reuniones, cuando asi
lo estimen conveniente, a representantes de las empresas vinculadas a la

actividad reaseguradora.

Articulo 13. Son funciones de la Comision, ademas de las sefaladas por la Ley y
los reglamentos, las siguientes:

1. Fortalecer y fomentar las condiciones propicias para el desarrollo de
Panama como Centro Intencional de Reaseguros;

2. Velar porque se mantenga la solidez y eficiencia del sistema de reaseguros,
a fin de promover las condiciones adecuadas para la estabilidad y
crecimiento sostenido de la economia nacional;

3. Velar porque las compafiias de reaseguros cumplan las obligaciones que
establece esta Ley;

4. Aprobar o negar las solicitudes que se hagan ante el Superintendente para
operar en la Republica de Panama como compafia de reaseguros, 0
corredor de reaseguros, administrador de reaseguros, o cualquier tipo de
licencia que tenga por objeto realizar operaciones de reaseguros;

5. Resolver los asuntos que le someta a consideracion el Presidente de la
Comision o cualquiera de sus miembros;

6. Coadyuvar con el Organo Ejecutivo en la preparacion y revision periddica
de los reglamentos que correspondan;

7. Conocer de las apelaciones contra los actos del Superintendente, dictados
al amparo de esta Ley. En estos casos, en la decision no participara el
Superintendente; y

8. Establecer los porcentajes maximos de las reservas para los efectos de lo
dispuesto en el articulo 26 de esta Ley.

Las resoluciones que apruebe la Comision seran de obligatorio cumplimiento y

apelables ante el Ministro de Comercio e Industrias, por cualquiera de las partes,

dentro de los cinco dias habiles siguientes a su notificacion.

Articulo 14. A objeto de determinar si se ha infringido o se esté infringiendo
alguna disposicion, la Superintendencia esta facultada para examinar los libros,
cuentas y documentos de las empresas a que se refiere esta Ley. Toda negativa a
presentar libros y documentos, se considerard como presuncién del hecho de

ejercer el negocio de reaseguro con infraccion de esta Ley, en cuya caso el
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Superintendente quedara facultado para ordenar al Director del Registro Publico
gue anote la marginal a que se refieren los articulos 6 y 8 e imponer las sanciones

a que haya lugar.

Titulo 1l
De las Entidades - Reaseguradoras
Capitulo 1

Requisitos de constitucidon y operacion

Articulo 15. Se establecen cuatro clases de licencias, a saber:

1. Licencia general de reaseguros, que sera otorgada a las personas juridicas
gue, desde una oficina establecida en la Republica de Panamé, se
dediquen indistintamente al reaseguro de riesgos locales o extranjeros;

2. Licencia internacional de reaseguros, que sera otorgada a las personas
juridicas que, desde una oficina establecida en la Republica de Panama,
contraten exclusivamente reaseguros de riesgos extranjeros;

3. Licencia de administrador de reaseguros, que sera otorgada a las personas
juridicas que, desde una oficina establecida en la Republica de Panama,
representen a terceros reaseguradores y, en su nombre y representacion,
contraten reaseguros de riesgos locales o extranjeros; y

4. Licencia de corredor de reaseguros, que serd otorgada a las personas
juridicas que, desde una oficina situada en Panama, se dedican a servir de

intermediarios entre las compafias de reaseguros y sus reasegurados.

Articulo 16. Para los efectos de esta Ley, se consideran riesgos locales:

1. Los que se relacionan con la existencia o integridad fisica de personas
naturales residentes en Panam@, sea cual fuere su nacionalidad;

2. Los que se relacionan con bienes muebles o inmuebles situados en la
Republica de Panam4, sea cual fuere su descripcion y origen;

3. Los que se relacionan con vehiculos terrestres, acuaticos o aéreos,
registrados o matriculados en Panama@, con la excepcion de los vehiculos
acuaticos de servicio internacional matriculados en Panama;

4. Los que se refieren a la responsabilidad civil derivada de dafios o perjuicios
gue se produzcan en Panam@; y

5. Los que se relacionan con el transporte de mercancia cuya destino final sea
la Republica de Panama,

Articulo 17. Salvo prueba en contrario, los riesgos no contemplados en el articulo

anterior se presumen extranjeros.
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Articulo 18. La solicitud de licencia para ejercer el negocio de reaseguros se

presentaré por escrito a la Comision, acompafiada de:

1.
2.

8.

Poder y solicitud mediante apoderado legal,

Borrador del pacto social y sus reformas, indicando el nombre, objetivos,
directores, dignatarios, representantes legales, domicilios, capital
autorizado, emisibn de las acciones nominativas, agente residente,
suscriptores y demas elementos que describan las actividades a que se
dedicara la empresa solicitante. Si se tratase de compariias extranjeras, el
documento que autoriza la constitucion de la sucursal en la Republica de
Panamad, debera estar autenticado por el funcionario diplomatico o consular
de Panama en el pais de origen. De estar dichos documentos escritos en
idioma que no sea el espafiol, se presentaran traducidos por un intérprete
publico autorizado. Por el hecho de estar otorgados asi, se presume que los
documentos estadn expedidos de acuerdo con la Ley local de su pais de
origen;

El estado de situacién con cierre dentro de los noventa dias anteriores a la
fecha de solicitud, debidamente certificado por contador publico autorizado.
En caso de sociedades nuevas, sera sustituido por un balance de apertura
debidamente certificado por contador publico autorizado independiente e
idéneo en la Republica de Panama;

Cheque certificado por la suma de mil balboas (B/.1,000.00), para sufragar
los gastos de la investigacion del solicitante;

Certificado expedido por el Registro Publico, en el que conste que la
sociedad esta debidamente inscrita, el nombre de su representante legal o
apoderado general en la Republica de Panama y facultades de éste;
Certificacion del tesorero respecto a la identidad de los accionistas o0 socios
y la proporcibn en que son o seran duefios del capital emitido y en
circulacion. Si los accionistas son personas juridicas, esta certificacion se
hace extensiva hasta los nombres de las personas naturales duefias de las
acciones. Las certificaciones exigidas en este numeral seran otorgadas por
el peticionario, cuando se trate de una empresa nueva,

Las compafiias de reaseguros autorizadas en la Republica de Panama,
pagaran un aporte anual de mil balboas (B/.1,000) a la Superintendencia,
para investigacion, andlisis técnicos, capacitacion y otros servicios afines,
Las administradoras de reaseguros y las compafias de corretaje de
reaseguros pagaran, por este mismo concepto, la suma de trescientos
balboas (B/.300).

Un informe técnico que contendra lo siguiente:

8.1 Politicas de suscripcion en forma general,

8.2 Composicion de las carteras proyectadas de acuerdo con los siguientes

criterios: contratos proporcionales, no proporcionales y reaseguros
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facultativos, con sus respectivas proporciones; los ramos de reaseguro
con sus respectivas proporciones y las areas geogréaficas o mercados en
gue opera con Sus respectivas proporciones;

8.3 Retencidén neta por ramo;

8.4 Politica de retrocesion y mercados en los cuales colocardn sus
retrocesiones;

8.5Lineas de negocios en que piensan especializarse, si fuera el caso,
dando amplias explicaciones sobre los recursos con que cuentan para su
desarrollo;

8.6 Proyeccion de primas y de resultados para los primeros cinco afios de
operacion de la empresa;

8.7 Proyeccion financiera de los primeros cinco afios de operaciéon de la
empresa;

8.8 Numero proyectado de empleados para los primeros cinco afos de
operacion de la empresa; y

8.9 Afiliaciones con otras empresas.

9. Hoja de vida de cada uno de los directores, dignatarios y ejecutivos
principales de la empresa, con suficientes detalles sobre la capacidad
técnica de los ejecutivos principales;

10.Si se tratase de una sucursal de compafiia extranjera, un certificado de la
respectiva autoridad de control del pais de origen, en el cual conste que la
empresa extranjera se encuentra debidamente constituida en dicho pais y
ha operado en él con entera solvencia en su marco legal, por un minimo de
cinco afios. Deberé presentar, ademas, copia autenticada de los estados
financieros de los ultimos tres afios, asi como de la certificacion de que ha
sido debidamente autorizada para operar una sucursal en la Republica de
Panama;

11.Referencias bancarias y personales de los accionistas o de la casa matriz y
de sus directores, dignatarios y ejecutivos principales;

12.Referencias de otras empresas aseguradoras 0 reaseguradoras de
renombrada reputacion y solvencia, establecidas en el pais de procedencia
de la solicitante;

13.Nombre y referencia de las personas que actuaran como apoderados
generales de la empresa, de acuerdo con lo que sefiala el articulo 9 de esta
Ley,y

14.Cualquier otro requisito que establezcan la Ley, los reglamentos o la

Comision.

Articulo 19. Al considerar una solicitud de licencia, la Comision hara, u ordenara,

gue se hagan investigaciones a fin de comprobar la autenticidad de los

ASAMBLEA NACIONAL, REPUBLICA DE PANAMA



G. 0. 23129

documentos presentados, la situacion financiera y antecedentes del solicitante, la
reputacion y experiencia de sus directores, dignatarios y ejecutivos, la suficiencia

de su capital y cualquier otro hecho que estime necesario.

Articulo 20. Dentro de los noventa dias siguientes al recibo de la solicitud, la
Comision debera mediante resolucion motivada, aprobar o negar la licencia
correspondiente y notificard dicha resolucién a la empresa, a través de su
representante legal o apoderado general.

La Comision podrd, por justo motivo, prorrogar el término de que trata el

presente articulo, mediante resolucién motivada.

Articulo 21. La autorizacién solicitada para operar en la Republica de Panama
como compaifiia de reaseguros, serd negada, pospuesta o cancelada por la
Superintendencia, en los siguientes casos:

1. Sino se presentan todos los documentos exigidos por la presente Ley;

2. Cuando haya habido falsedad, inexactitud u omisién en la documentacion o
informacioén presentada ante la Comision;

3. Cuando se compruebe que alguno de sus directores, dignatarios,
ejecutivos, asociados o cualquier persona ligada a la administracion de la
sociedad, dentro de los diez afios anteriores a la solicitud de registro de la
sociedad ante la Superintendencia, haya sido condenado por delitos
relacionados con narcotrafico, fraude, maquinaciones dolosas u otros
delitos contra la fe publica;

4. La Comision podra, ademas de las multas que se impongan, iniciar la
accion legal contra las personas directamente responsables por la falsedad,
inexactitud o incumplimiento en la documentacion contemplada en el
presente articulo;

5. Cuando cese sus actividades por liquidacién voluntaria, liquidacion forzosa
0 por quiebra, previo cumplimiento del procedimiento de liquidacion
establecido en el Capitulo IX de esta Ley;

6. Cuando no inicie operaciones dentro de los seis meses siguientes al
otorgamiento de la licencia,

7. Cuando celebre un contrato de reaseguro sobre un riesgo local, sin que
exista una péliza de seguros emitida por una compafia de seguros; y

8. Si la constitucion de la sociedad, su método de operaciones, hechos o
antecedentes concretos, justifican la suposicion de que sus actividades
comerciales estardn o estan en pugna con las buenas costumbres o con la

estabilidad financiera del sector reasegurador.
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Articulo 22. En todos los casos del articulo anterior, antes de cancelar la licencia,
la Comision notificara personalmente su decision al representante legal de la
sociedad o a uno de sus apoderados generales, con especificacion de las
respectivas causales. La empresa tendra un término de diez dias habiles, contado
a partir de la fecha de la notificacion, para exponer las razones por las cuales
considera que su licencia no debe ser cancelada, acompafando las pruebas que
estime conducentes.

La Comision podra conceder igual término para que se subsane la

irregularidad, cuando la naturaleza de la falta asi lo justifique.

Articulo 23. Ejecutoriada la resolucion mediante la cual se cancela la licencia, la
Comisién procedera de inmediato a:

1. Anunciar la medida al Director del Registro Publico, a fin de que se anote la

marginal correspondiente al pacto social;

2. Publicar la resolucion en un periddico de circulacion nacional durante tres

dias consecutivos, y una sola vez en la Gaceta Oficial; y

3. Dar comunicacion a la Direccidon General de Comercio Interior del Ministerio
de Comercio e Industrias, para que cancele la licencia comercial que

ampara a la empresa de reaseguros.

Capitulo Il

Régimen Tributario

Articulo 24. No causaran impuestos, las primas provenientes de actividades de

reaseguros cuyos riesgos sean extranjeros.

Articulo 25. No causaran el impuesto sobre la renta, las utilidades provenientes

de reaseguros de riesgos extranjeros.

Articulo 26. Seran deducibles, para efectos de la determinacion de la renta
gravable, ademas de lo sefialado en el articulo 697 del Codigo Fiscal, las
siguientes reservas:
1. Las reservas técnicas legalmente admitidas;
2. Las reservas por siniestros ocurridos pendientes de reclamacion o en
tramites de pagos;
3. Las reservas para riesgos catastréficos o de contingencia autorizados por la
Comision; y

4. Lasreservas autorizadas por la Comision.
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Capitulo Il

Capital y Reservas

Articulo 27. A partir de la vigencia de esta Ley, las empresas que soliciten
autorizacion para operar, 0 que estén operando como compaiiias de reaseguros,
deberan constituir, en efectivo, un capital pagado minimo de un millén de balboas
(B/.1,000,000) en Panama. Las sucursales de compafiias extranjeras deberan

consignarlo en efectivo y conforme a las disposiciones de esta Ley.

El capital minimo pagado debera mantenerse en todo momento libre de
gravamenes, a fin de garantizar el debido cumplimiento de sus obligaciones. Las
companiias de reaseguros autorizadas para operar en el pais con anterioridad a la
vigencia de esta Ley, tendran un periodo de tres afios para cumplir con lo
dispuesto en este articulo, en base a cuotas minimas de 33.3 % por afio.

El Organo Ejecutivo podra, previa aprobacion de la Comision Nacional de
Reaseguros, revisar dicho capital minimo, cada cinco afos.

Articulo 28. Toda empresa de reaseguros constituira una reserva legal que sera
aumentada con un cuarto del uno por ciento del incremento de las primas
suscritas cada afio, en relacion con el afio anterior. La Comision determinara la
cuantia maxima de esta reserva.

No se podra declarar ni distribuir, total o parcialmente, dividendos, ni de otra
manera enajenar parte alguna de las utilidades, hasta después de hacer la
provision de que trata este articulo.

En casos excepcionales, previa solicitud motivada, la Comision autorizar la
liberacion total o parcial de dicha reserva o la constitucién de reservas adicionales,
para salvaguardar los intereses de los reasegurados.

Articulo 29. Toda empresa de reaseguros autorizada de conformidad con las
disposiciones de esta Ley, constituira reservas técnicas no inferiores al treinta y
cinco por cierto (35 %) de las primas netas suscritas y retenidas a cuenta propia,
en el ejercicio fiscal correspondiente, en todos los ramos de seguros, excepto
transporte de mercancia, colectivo de vida y negocios de reaseguros, sobre la
base de exceso de pérdida, ademas de las reservas matematicas

correspondientes.

Articulo 30. Por lo menos el setenta y cinco por ciento (75%) de las reservas a

qgue se refieren los articulos 28 y 29 de esta Ley, que provengan del negocio de
reaseguros de riesgos locales, deberan invertirse en el pais en cualquiera de los

siguientes rubros:
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1. Bonos, obligaciones y demas titulos o valores del Estado o de entidades
nacionales o autbnomas, garantizados por el Estado;

2. Bonos y cédulas hipotecarias, registrados en la Comisién Nacional de
Valores, y aceptaciones bancarias de bancos establecidos en Panam4;

3. Bonos y obligaciones con garantia real, registrados en la Comision Nacional
de Valores, o acciones de compafias establecidas en Panama que hayan
registrado utilidades en los dltimos tres afos;

4. Bienes raices de renta o utilizados por las propias empresas de reaseguros,
asegurados contra incendio por su valor de reposicién, hasta por el monto
gue esté libre de gravamenes;

5. Préstamos garantizados por bonos o titulos, del Estado, cédulas, bonos o
pagarés hipotecarios, 0 acciones de compafiias que rednan los requisitos
establecidos en el numeral 3 de este articulo, hasta el setenta por ciento
(70%) de su valor de cotizacién al momento de la transaccién;

6. Préstamos sobre bienes inmuebles con garantia de primera hipoteca, hasta
el ochenta por ciento (80%) del valor de cada bien segun avaluo;

7. Depésitos a plazo fijo;

8. Lotes de terreno destinados a la construccion de edificios con los mismos
fines descritos en el numeral 4 de este articulo. Esta inversion se considera
por su valor de compra o mercado y, para este efecto, se admitira el menor
de los dos;y

9. Depdsitos de reservas de primas en poder de compafiias reaseguradas
radicadas localmente.

La Comisién podra autorizar cualquier inversion en renglones no especificados
en el presente articulo, previo estudio técnico que demuestre que dicha inversion
es financieramente sana y que se va a efectuar en empresas que contribuyan al
desarrollo econémico del pais.

El veinticinco por ciento (25%) restante podra invertirse fuera del pais en
algunos de los rubros que contempla este articulo, en instrumentos que tengan
una clasificacién de calidad de inversion otorgada por una empresa calificadora de
riesgos, de reconocido prestigio. La Superintendencia velara porque el total de las
reservas e inversiones exigidas por esta Ley, se fundamenten en los principios
universales de diversificacion de riesgos y preservacion de capital.

Las disposiciones de la Ley 4 de 1935 no seran aplicables a las empresas de
reaseguros autorizadas conforme a la presente Ley. Las tasas de interés y gastos
gue puedan cobrar las empresas reaseguradoras en sus préstamos locales, serén
iguales a las autorizadas para los bancos de la localidad, de conformidad con lo
establecido en el articulo 47 del Decreto de Gabinete 238 de 1970.
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Articulo 31. Toda empresa de reaseguros mantendra una relacion no mayor de
cinco a uno, entre las primas netas retenidas y su patrimonio neto tangible, al

cierre del periodo fiscal correspondiente.

Titulo 1
De los Corredores y Administradores de Reaseguros
Capitulo 1

Corredores de reaseguros

Articulo 32. Llamase corredor de reaseguros a la persona juridica que, de
conformidad con las disposiciones de esta Ley y desde una oficina establecida en
Panama, se dedica habitualmente a servir de intermediario entre las compaiiias de
reaseguros y sus reasegurados.

Para dedicarse al negocio de corredor de reaseguros, se requerira licencia

expedida por la Superintendencia y aprobada por la Comision.

Articulo 33. Ademas de lo dispuesto en el articulo 18 de esta Ley, para obtener la
licencia de corredor de reaseguros se debera cumplir con los siguientes requisitos:
1. Contar con un capital social pagado no menor de cien mil balboas
(B/.100,000); y
2. Presentar constancia de haber hecho un depdsito de garantia en el Banco
Nacional de Panamd, por la suma de ciento cincuenta mil balboas
(B/.150,000). Este deposito podra consistir en dinero en efectivo, bonos,
titulos o demas valores del Estado, o en fianzas por el mismo valor,
expedidas por una compafia de seguros debidamente autorizada para

operar en la Republica de Panama y depositadas en la Superintendencia.

Articulo 34. Al momento de haber colocado un reaseguro, el corredor de
reaseguros debera hacerlo constar en una nota de cobertura que entregara a la
reasegurada, en la que se exprese que el corredor ha efectuado la transaccion de

conformidad con la instruccién recibida.

Articulo 35. Los corredores de reaseguros autorizados de acuerdo con las Leyes
vigentes, no podran ser corredores de seguros ni poseer acciones de ninguna
empresa de seguros o empresa administradora de seguros o de corredores de
seguros, ni hacer gestiones de corretaje de seguros.

Los corredores de seguros autorizados de acuerdo con las Leyes vigentes,
no podran ser corredores de reaseguros ni poseer acciones de ninguna empresa
de reaseguros o empresa administradora de reaseguros, ni hacer gestiones de

reaseguros.
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Tampoco podran ser corredores de reaseguros las empresas de seguro o

de reaseguros ni los administradores de reaseguros.

Capitulo I
Administradores de reaseguros
Articulo 36. La licencia de administrador de reaseguros sera otorgada a las
personas juridicas que, desde una oficina establecida en la Republica de Panama,
representen a terceros reaseguradores y, en su nombre y representacion,

contraten reaseguros de riesgos locales o extranjeros.

Articulo 37. Ademas de lo dispuesto en el articulo 18 de esta Ley, para obtener la
licencia de administrador de reaseguros se requiere contar con un capital pagado
de quinientos mil balboas (B/.500,000).

Articulo 38. Los administradores de reaseguros someteran a la Comision la
aprobacién de sus contratos de administracion, antes de que éstos surtan efecto.

Con la solicitud para optar por la licencia de administrador de reaseguros
correspondiente, se adjuntaran los siguientes documentos:

1. Certificacion de la entidad reguladora de su pais de origen, en la cual
conste que la presunta administrada esta autorizada para ejercer el negocio
de reaseguros, en dicha jurisdiccion y en el exterior, y que ha realizado
dicha actividad con entera solvencia por un minimo de cinco afos;

2. Certificacidn de la entidad reguladora de su pais de origen, en la que conste
gue la presunta administrada tiene acceso al mercado de libre
convertibilidad monetaria o cualquier otro mecanismo equivalente;

3. Los estados financieros de la administrada de los Ultimos tres afos,
debidamente auditados por contador publico autorizado independiente o, en
su defecto, certificados por la entidad reguladora correspondiente;

4. Resolucién de la Junta Directiva de la presunta administrada, donde conste
gue autoriza la celebracion del contrato de administracién en cuestion; y

5. Cualquier otro requisito que establezca la Ley, los reglamentos o la
Comision.

La Comisién notificard al administrador de reaseguros su autorizacion o
negativa de dicho contrato, en un plazo de noventa dias, contado desde la fecha
de recibo de la solicitud respectiva. De no pronunciarse dentro de dicho plazo, se
entenderd aprobado el contrato correspondiente.

Cualquier contrato de administracion celebrado en contravencién de esta
disposicion, sera nulo. Los contratos de administracion vigentes a la fecha de la

promulgacion de esta Ley no quedaran afectados por esta disposicion.
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Capitulo Il

Informes, Inspecciones y Prohibiciones

Articulo 39. Dentro de los doce meses siguientes a la terminacién del afo fiscal,
las empresas que hayan obtenido licencia conforme a las disposiciones
pertinentes de esta Ley, deberan presentar a la Superintendencia los estados
financieros correspondientes a dicho afio fiscal. Asi mismo, los administradores de

reaseguros presentaran los estados financieros de sus administrados.

La Superintendencia preparara, para la presentacion de los estados
financieros, el modelo inicial de uso obligatorio para las compafias de reaseguros.
Sera obligatorio para éstas publicar en un diario local de amplia circulacion, por lo
menos una vez al afio, sus estados de situacion.

Los estados financieros deberdn ser certificados por auditores
independientes, incluyendo a las empresas administradas por administradores de
reaseguros.

Las compafiias de reaseguros, administradores y corredores de
reaseguros, estaran obligados a prestar todas las facilidades pertinentes a la
Superintendencia.

Los informes de que trata el presente articulo deberan presentarse en

espariol, idioma oficial de la Republica de Panama.

Articulo 40. La Superintendencia tendra amplias facultades para inspeccionar y
examinar los libros de contabilidad, registros y demas documentos, asi como las
inversiones y la formacién de las reservas. Para estos efectos, podra solicitar a la

Contraloria General de la Republica los servicios de sus auditores.

Articulo 41. Ninguna empresa sujeta a las disposiciones de esta Ley podra
fusionarse, consolidarse o vender, en todo o en parte, los activos que posea en
Panam4, cuando ello equivalga a fusion o consolidacién, sin previa autorizacién de
la Comisién.

Articulo 42. Las compafiias de seguros que hubieren obtenido licencia de
reaseguros conforme a las disposiciones de esta Ley, deberan llevar una estricta
separacion de contabilidad y fondos, respecto a los negocios de seguros y

reaseguros.
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Titulo IV
De la Transferencia de Cartera y la Intervencion
Capitulo |

Transferencia de cartera

Articulo 43. Previa autorizacion de la Comision, cualquier empresa de reaseguros
podré transferir, total o parcialmente, su cartera a otra compafiia de reaseguros de
solvencia comprobada. Para este efecto, los solicitantes remitiran a la Comision,
copia certificada del contrato de transferencia de cartera asi como de la
aceptacion, por los reasegurados, de dicha transferencia y de los documentos
relativos a ésta. La Comision dara su autorizacién Unicamente si la compafiia
aceptante estd capacitada economica y administrativamente para asumir la
cartera.

Ninguna transferencia surtira efecto sin la autorizacion en mencion, ni
afectara los derechos de los reasegurados.

Los reasegurados inconformes podran ancelar sus contratos de acuerdo

con las practicas usuales de la actividad.

Articulo 44. Cuando una empresa resuelva liquidar la totalidad de sus negocios
en el pais, la Comisiobn nombrard un liquidador por el tiempo que dure la

liquidacién, con el fin de salvaguardar los intereses de los reasegurados.

Articulo 45. La Comisién podra solicitar la cooperacion de los gremios existentes,

vinculados a la actividad reaseguradora, para efectos de poder determinar el

estado de las operaciones de una reaseguradora.

Articulo 46. Cuando una empresa resuelva disolverse o liquidar la totalidad de
sus negocios en el pais, debera presentar a la Comision los siguientes
documentos:
1. Poder al representante legal, donde solicita la liquidacion o disolucion de la
empresa;
2. Copia autenticada de la resolucion de la Junta de Accionistas, mediante la
cual se aprueba el acuerdo de disolucion de la sociedad;
3. Borrador del acuerdo de disolucion o liquidacién;

4. Certificacion del Registro Publico, en la que consta la existencia de la

sociedad, sus directores y representante legal;
5. Estados financieros auditados de los dos ultimos afios; y

6. Constancia de terminacion de sus compromisos con las cedentes y la

eliminacion de sus saldos pendientes.
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Una vez concedida la aprobacion de la liquidacion por parte de la Comision,
ésta procedera a revocar la autorizacion para operar en el ramo de reaseguros; la
compafia solicitante cesara inmediatamente sus operaciones y sus facultades

guedarén limitadas a las estrictamente necesarias para llevar a cabo la liquidacion.

Capitulo

Intervencion y sus Efectos

Articulo 47. La Comision, mediante resolucidn motivada, podra intervenir los
negocios de una empresa tomando posesion de sus bienes y asumiendo su
administracion en los términos que la propia Comision determine, en cualquiera de
los siguientes casos:

1. Sila empresa lleva a cabo sus operaciones de modo ilegal, negligente o
fraudulento;

2. Si se niega, después de ser requerida, a exhibir los registros contables de
Sus operaciones, o0 si obstaculiza de algin modo su inspeccién;

3. Sireduce el capital pagado o las reservas legales o técnicas por debajo de
lo requerido por la Ley, o mantiene una relacidbn entre primas netas
retenidas, y patrimonio neto, inferior a la requerida por la Ley;

4. Si en el ejercicio fiscal de que se trate, las empresas a que se refiere esta
Ley o, en el caso de las sucursales, la casa matriz, reflejan una reduccion
neta en su cuenta de capital superior al treinta por ciento (30%) de la
misma,;

5. Si el activo de la empresa no es suficiente para satisfacer integramente su
pasivo;

6. Sila empresa no puede proseguir sus operaciones sin que corran peligro
los intereses de los reasegurados; y

7. Si la Comisién lo juzga conveniente por haberse demorado indebidamente

la liquidacion o disolucién voluntaria.

Articulo 48. Contra la resolucion que decrete la intervencion, procede Unicamente
el recurso contencioso - administrativo. El término para presentar la demanda
correspondiente sera de diez dias habiles, contado a partir de la fecha de
notificacion del aviso de que trata el articulo 49 de esta Ley.

La interposicion de la demanda contencioso - administrativa no suspendera
en modo alguno los efectos de la intervencién, ni habra lugar a que se decrete

suspension provisional de dicha orden.

Articulo 49. Una vez dictada la resolucion que, decrete la intervencion, la

Comision fijara copia en lugar visible y accesible al publico en el establecimiento
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principal de la empresa. El aviso permanecera fijado de tal manera por espacio de

tres dias, al cabo de los cuales se entendera hecha la notificacion.

Articulo 50. En la resolucion que decreta la intervencion, la Comisién designara al
0 los interventores que considere necesarios, con la finalidad de que ejerzan
privativamente la administracion y control de la empresa intervenida.

Ademas de aquellas otras que les conceda la Comisién, los interventores

tendran las siguientes facultades en el desempefio de su cargo:

1. Realizar un inventario de pasivos y activos de la compaifiia y remitir copia a
la Comision;

2. Suspender o limitar el pago de las obligaciones de la empresa intervenida,
por un plazo que en ningun caso excedera el término de la intervencion;

3. Emplear el personal auxiliar necesario y remover o destituir a los
funcionarios o empleados cuyos servicios, a juicio del interventor, no fuesen
estrictamente necesarios; a aquellos cuya actuacién dolosa o negligente
haya sido causa de la intervencién, asi como a los que no se consideren
necesarios.

4. Recomendarle a la Comision la devolucion de la administracion y el control
de la empresa a sus directores o socios administradores, segun sea el
caso; o la reorganizacion, quiebra o liquidacion voluntaria de la empresa al
finalizar la intervencion; y

5. Iniciar, defender y proseguir acciones judiciales, administrativas o de
arbitraje.

Previa solicitud motivada de los interventores, hecha en el transcurso de la
intervencion, la Comision podra ampliar las facultades originales concedidas con

propésitos determinados.

Articulo 51. Los interventores seran elegidos, a juicio de la Comisién, con
preferencia a otras profesiones, si cuentan con experiencia administrativa en el

negocio de reaseguros.

Articulo 52. El periodo de intervencion sera de no mas de ciento ochenta dias
calendario salvo que, por razones excepcionales y previa solicitud motivada de los

interventores, la Comision decida extenderlo.

Articulo 53. Vencido el término de la intervencion, el o los interventores deberan
entregar un informe final a la Comisién, en el cual haran constar:
1. Los aspectos relevantes de su gestion;

2. Elinventario de activos y pasivos de la empresa; y
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3. Larecomendacion a la Comision, bien sea de la reorganizacioén, liquidacion
forzosa o voluntaria, de la quiebra, o de la devolucion de la administracion y
el control de la empresa sus directores o socios administradores, segun sea
el caso.

Articulo 54. La Comision dispondra de un término de treinta dias calendario, para
decidir si acata la recomendacion del o los interventores, o si procede de otra
manera. Dentro de este periodo de decision, la Comision podra citar, cuantas
veces lo estime necesario, al o los interventores, para que brinden las

explicaciones adicionales de su gestion.

Articulo 55. Transcurrido el plazo de que trata el articulo anterior, la Comisién
dictard una, resolucion decretando la reorganizacion de la empresa, o solicitandole
al tribunal competente la declaratoria de quiebra o liquidacion forzosa, o
devolviendo la empresa a sus directores o socios administradores, segun sea el
caso, si considera que no se justifica ninguna de aquellas medidas. Dicha
resolucién serd notificada a la empresa mediante edicto en su establecimiento
principal; y al publico, mediante aviso publicado por tres dias consecutivos, en un
periédico de amplia circulacion dentro de la Republica de Panama. Contra tal

resolucién no habra lugar a recurso alguno.

Articulo 56. La compafia intervenida no estara sujeta a secuestro, embargo o
retencion, ni procedera solicitud alguna de quiebra o de liquidacion forzosa. Asi
mismo, se suspende la prescripcion de sus créditos y deudas. Tampoco podra
pagarse deuda de la compaiiia intervenida, originada con anterioridad a la
intervencidn, sin la autorizacién de la Comisién.

Articulo 57. Mientras dura la intervencion, ningun bien de la empresa intervenida

podra ser secuestrado ni embargado.

Articulo 58. Si durante el periodo de la intervencion se subsana la causa que la
origing, los interventores podran solicitar a la Comision su suspension. Esta
contard con un plazo de quince dias calendario para decidir sobre tal solicitud.
Vencido dicho plazo, se devolvera la administracion y el control de la compaifiia a
sus directores y, en caso contrario, se decretara que continte la intervencion.

Contra esta resolucion no habra lugar a recurso alguno.

Articulo 59. Si la Comision decide que es conveniente la reorganizacion de la
empresa dentro del plazo que establece el articulo 52 de esta Ley, elaborard un

plan de reorganizacién que contendra, como minimo, lo siguiente:
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1. La designacion de un Comité Ejecutivo, integrado por el numero de
personas que estime necesario y que no tengan relacién directa ni indirecta
con la compaifia intervenida. Este Comité ejercera privativamente la
administracion y el control de la compafia, mientras dure la reorganizacion,
y respondera directamente a la Comision.

El Comité Ejecutivo estara compuesto por personas, con un minimo
de cinco afios de experiencia administrativa en el negocio de reaseguros,
las cuales seran designadas por la Comisidén, previa consulta con la
asociacion o asociaciones nacionales de reaseguros. EI Comité dictara su
propio reglamento para la celebracion de sesiones y la toma de decisiones;

2. Las pautas generales en cuanto al método de reorganizacion para lograr el
objetivo de devolver la compafila a una operacion eficiente y segura,
teniendo en consideracién el interés de reasegurados, acreedores,
accionistas o0 socios;

3. Las instrucciones para remociéon de cualquier director, dignatario o socio
administrador, o la destitucion de cualquier administrador u otro empleado
cuya actuacion dolosa o negligente haya contribuido, total o parcialmente, a
la intervencion y reorganizacion de la compafiia; y

4. El periodo dentro del cual se debera completar la reorganizacion, que podra
ser prorrogado por la Comisién hasta por igual duracion, con base en

solicitud motivada del Comité Ejecutivo.

Articulo 60. La puesta en vigor del plan de reorganizacion sera precedida de su
publicacion por tres dias consecutivos, en un periédico de circulacién nacional en
la Republica de Panama y, mientras esté vigente, sera obligatorio para todos los
acreedores de la empresa, y no procedera por causa alguna su declaratoria de
quiebra, liquidacién forzosa, secuestro ni embargo alguno sobre sus bienes,
resultantes y de obligaciones adquiridas con anterioridad al plan de

reorganizacion.

Articulo 61. Al vencimiento del periodo de reorganizacion, o de su prérroga de no
haberse completado satisfactoriamente la reorganizacion, o en cualquier momento
en que el Comité Ejecutivo o la Comision lo consideren necesario por encontrarse
la compafiia en estado de insolvencia, o por cualquier otro motivo que haga
imposible o extremadamente dificil su recuperacion, la Comisién dara por
terminada la reorganizacion y solicitara la declaratoria de quiebra o de liquidacion
forzosa de la empresa, segun sea el caso.

También se proceder4 de esta manera cuando medie solicitud en tal
sentido de los acreedores y reasegurados de la compafia, que representen una
mayoria de las deudas pendientes de pago, sean o no de plazo vencido, y del

valor de los contratos de reaseguros vigentes emitidos por la empresa.

ASAMBLEA NACIONAL, REPUBLICA DE PANAMA



G. 0. 23129

Contra la resolucion de la Comisién, de que trata este articulo, no habra

lugar a recurso alguno.

Articulo 62. EI Comité Ejecutivo rendird un informe mensual de su gestion a la
Comision, el cual incluira un informe financiero con la misma fecha de cierre que el
informe mensual correspondiente. Ademas, el Comité Ejecutivo rendira los

informes adicionales que le solicite la Comision.

Articulo 63. De concluir satisfactoriamente la gestion de reorganizacion, la

Comision devolvera la administracion y el Control de la compafiia a sus directores

0 socios administradores, segun sea el caso.

Articulo 64. Todos los costos que cause la intervencibn o reorganizacion,
incluyendo los sueldos y emolumentos de los miembros del Comité Ejecutivo, del
interventor o interventores y del administrador interino, seran fijados por la

Comision, con cargo a la compafiia de reaseguros.

Articulo 65. Si la Comisién decide que procede la quiebra de la compafia objeto
de la intervencion o reorganizacion, remitira el expediente al tribunal competente,
a fin de que dicte la declaratoria de quiebra y ordene los tramites
correspondientes. A tal efecto, se considerara a la Comision como un acreedor de
la compafiia, con derecho a solicitar su quiebra.

El curador de la quiebra sera nombrado de una terna propuesta por la
Comision.

Mientras el tribunal competente no nombre al liquidado o al curador de la
quiebra, respectivamente, la Comisién podra nombrar un administrador interino,
guien se encargara de salvaguardar los intereses y custodiar los bienes de la
reaseguradora en beneficio de sus acreedores.

Articulo 66. Si la Comision estima necesaria la liquidacion forzosa de la
compafiia objeto de la intervencion, presentara solicitud fundada de liquidacion al
tribunal competente, la cual se llevard& a cabo de conformidad con las
disposiciones legales pertinentes. A tal efecto, se considera a la Comisibn como
un acreedor de la compaiiia con derecho a pedir la liquidacion forzosa de ésta.

Los liquidadores seran nombrados de una terna propuesta por la Comision.

Articulo 67. La decision de solicitar la quiebra o liquidacion forzosa de una
compafia de reaseguros, le sera notificada por edicto fijado en un lugar visible de

su establecimiento principal en la ciudad de Panama.
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Dicha decision sera notificada también al publico mediante aviso publicado
por tres dias consecutivos, en un periddico de amplia circulacion en la Republica
de Panama, sin perjuicio de aquellos otros interesados, para la presentacion de
sus créditos y reclamos, bien sea en el caso de la quiebra o de la liquidacion

forzosa.

Articulo 68. Las disposiciones que, en materia de quiebra y liquidacion forzosa,
contienen la Ley de seguros y los codigos de comercio y judicial, seran aplicables

a la quiebra y liquidacion forzosa de compafiias de reaseguros, en cuanto no sean

incompatibles con las disposiciones de esta Ley.

Articulo 69. Desde la fecha de la declaratoria de quiebra o de liquidacion forzosa
hecha por el tribunal competente, todos los contratos de reaseguros en que sea
parte la compafia afectada quedaran resueltos, correspondiéndoles a los
reasegurados un crédito contra la masa por la suma de la prima pagada pero no
causada, en proporcién al periodo de cobertura correspondiente a dicha prima,
gue queda sin efecto como resultado de la resolucién del contrato de reaseguro
respectivo.

De igual manera, estaran los reasegurados obligados para con la
compaiiia, por el pago de aquella parte de la prima pagada pero no causada, por
el beneficio, de la cobertura del riesgo que corresponda hasta la fecha de la

declaratoria de quiebra o liquidacién.

Articulo 70. Una vez solicitada la quiebra o la liquidacion forzosa, la Comision
enviara por correo recomendado a los reasegurados de la compafia afectada, a la
direccion que aparezca en los libros de la misma, aviso de la solicitud de quiebra o
de liquidacion forzosa y una copia del dltimo estado financiero de la compafia, en

que figure el dltimo saldo de su contrato.

Articulo 71. Cuando alguna persona se dedique a explotar alguna de las
actividades reguladas por esta Ley, sin tener la licencia correspondiente, la
Comision le ordenara cesar tales actividades en un plazo determinado. De igual
modo, ordenard su intervencion inmediata, y se procedera segun lo establecido en

este Capitulo.
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Titulo V
De las Sanciones

Capitulo Unico

Articulo 72. Las entidades y compafias o personas juridicas que a través de sus
representantes expidan contratos de reaseguros, sin estar autorizadas para
ejercer el negocio de reaseguros de conformidad con esta Ley, seran sancionadas
con multa de mil balboas (B/.1,000.00) a cincuenta mil balboas (B/.50,000.00), y
los contratos asi celebrados seran nulos. Sin perjuicio de lo dispuesto en el Cddigo

Penal, tendrdn que devolver al reasegurado cualquier prima recibida de éste.

Articulo 73. A las entidades, comparfias o personas que violen el articulo 6 de

esta Ley, se les impondra multa de dos mil balboas (B/.2,000.00).

Articulo 74. La Superintendencia estad facultada para imponer multa de mil
balboas (B/.1,000.00) a cincuenta mil balboas (B/.50,000.00), segun la gravedad
de la falta, por toda infraccién o incumplimiento de las disposiciones de la presente
Ley, o de las instrucciones legalmente dadas por ella, para b cual no se haya
dispuesto sancion especial en esta Ley, incluyendo el negarse a permitir la

inspeccion y el examen de los libros.

Articulo 75. Cualquier trabajador o funcionario de la Superintendencia que, de
manera indebida, divulgue informacion concerniente a las compafias de
reaseguros, obtenida en el desempefio de sus funciones oficiales, sera
sancionado con multa de cien balboas (B/.100.00) a quinientos balboas
(B/.500.00) y destituido inmediatamente de su cargo, sin perjuicio de las sanciones

establecidas en el Cédigo Penal.

Articulo 76. Las multas a que se refiere el presente Capitulo, serdn consignadas
a la cuenta de la Superintendencia para uso exclusivo de ésta, tal como lo sefala
la Ley 59 de 1996. Las resoluciones que las impongan sean apelables en el efecto

suspensivo ante el Ministro de Comercio e Industrias.

Titulo VI

De las Disposiciones Generales

Articulo 77. El Organo Ejecutivo queda facultado para reglamentar la presente

Ley.

ASAMBLEA NACIONAL, REPUBLICA DE PANAMA



G. 0. 23129

Articulo 78. Esta Ley entrara en vigencia a partir de su promulgacion y deroga la

Ley 56 de 1984 y toda disposicion que le sea contraria.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Aprobada en tercer debate, en el Palacio Justo Arosemena, ciudad de
Panam4, alos 8 dias del mes de agosto de mil novecientos noventay seis.

CARLOS R. ALVARADO
Presidente a. I.

ERASMO PINILLA C.
Secretario General

ORGANO EJECUTIVO NACIONAL DE LA REPUBLICA DE PANAMA,
REPUBLICA DE PANAMA. 19 de septiembre de 1996.

ERNESTO PEREZ BALLADARES
Presidente de la Republica

NITZIA R. DE VILLARREAL
Ministro de Comercio e Industrias
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